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 چكيده

ديگر بيان  هب هاي ايجاد فشار در شرايط ويژه مانند شرايط تحريم ومعناي تشخيص زمينهه اقتصاد مقاومتي ب

اثركردن و حتي تا حد توان كنترل و بيدر جهت اهتمام  هاي اجتماعي ومديريت شرايط تحميلي با كمترين هزينه

   .استتبديل چنين فشارهايي به فرصت 

  ثير اين موضوع بر توليد ملي و تأ با توجه به ساختار اقتصاد ايران و وابستگي شديد به درآمدهاي نفتي

ارزي هاي تكانهسازي بناي اقتصاد ايران و ثبات اقتصادي و همچنين حمايت از توليد به بررسي اثر منظور مقاومهب

    .در اقتصاد ايران پرداخته خواهد شد

در اين ارتباط با توجه به . هاي بانك مركزي خواهد شدافزايش درآمدهاي نفتي باعث افزايش خالص دارايي

نفتي يكي از  تكانهرسد نظر ميمنجر به آثار تحميلي انبساطي خواهد شد كه به ،نفوذ قيمت نفت در پايه پولي

هاي نفتي تطبيق چنانچه اقتصاد نتواند خود را با تكانه بيان ديگربه. استدر اقتصاد ايران تورم  عواملترين مهم

  . آثار شديد تورمي را بايد انتظار داشت ،دهد

در ويژه  سازي اقتصاد، بهاجراي سياست تحميلي انبساطي پولي در نتيجه تكانه قيمت نفت در راستاي مقاوم

ضمن تشريح مباني اقتصاد  ،مطالعه ودر اين ارتباط . مطالعه خواهد بودكشور محور اصلي اين  بخش توليد

  .ثير آن بر نحوه سياستگذاري پولي پرداخته خواهد شدهاي ارزي و تأتكانهمقاومتي  به بررسي 

ثيرگذار در هاي تأهاي ارزي در اقتصاد ايران با تكيه بر متغيرتكانهمنظور در اين بخش به بررسي اثر بدين

در محيط  متناسب با ساختار اقتصادي ايران و هاي تعادل عمومي پوياي تصادفي الگوها، براساس تحريمشرايط 

   .و با مقداردهي تنظيم شده استبررسي  1338-1389براي دوره زماني  Matlabافزار نويسي نرمبرنامه

    DSGE تعادل عمومي پوياي تصادفيالگوي هاي پولي، مقاوتي، سياست هاي نفتي، اقتصادتكانه :كليدي واژگان

 JEL : E31،E32،E52،E62،C61،R12 بنديطبقه
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Abstract 
    Resistance economy defines recognizing pressure fields in special circumstances 
such as conditions and ineffective sanctions . In other word it means not only 
management of imposed circumstances with the minimum of social costs, but also 

efforts to transform these pressure or even to be transformed into opportunities . 
   considering Iran economy structure and oil income and effectiveness this subject 
on national product for resisting economy structure , economic constancy and also 
protection of product proceed effects of exchange shocks on economic Iran. 
   Increasing oil income lead to rise net assets Central Bank. Considering influence 
of oil price in monetary base that lead to expansionary imposed effects.It seems oil 
shocks is accounted one of the most importance cause of inflation in Iran economy. 

In another word ,it would expected inflation if economy couldn't adjust to oil shocks.    
   Performing expansionary imposed monetary policy insult of oil price shocks for 
resisting economy in product section is the main base of this study. In this paper in 
addition of describing base of resistance economy is considering exchange shocks 
and effectiveness on monetary policy. 

In this paper ،considering the structure of Iran's economy and sever impressurability 

for resistancy of infrastructure DSGE model is used to effectiveness of Rate of exchange 
in Iran's economy is studied.(1338-1389). 

Keywords:oil shocks ،resistance economy، Monetary policies ، Dynamic  Stochastic 

General Equilibrium DSGE 

Classification JEL: E31،E32،E52،E62،C61،R12 
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 مقدمه

آنچه از  براساسوليكن  شده است،تعاريف متعددي بيان اقتصاد مقاومتي تاكنون براي 

هاي ايجاد زمينه شناساييمعناي ه ب »اقتصاد مقاومتي« شودتمامي اين تعاريف استنباط مي

  در واقع با شناسايي اين فشارها . استتحريم جنگ و مانند شرايط  ،فشار در شرايط ويژه

آسيب رسيدن بر پيكره اقتصاد را مسدود كرده و با مديريت صحيح در راستاي هاي توان راهمي

اقتصادي با استفاده از نيروهاي بالقوه و همچنين افزايش توان كردن و حتي و بي اثركنترل 

با اتخاذ اين تغييرات چه بسا . هاي نامناسب و نامتعادل گام برداشتتصحيح و تغيير سياست

 قطعاً آنچه مسلم است اين مهم. تبديل كردبه فرصت را چنين فشارهايي حد توان  بتوان تا

. ابعاد اجتماعي، اقتصادي و سياسي خواهد بوددر همه  عموميباور و مشاركت اعتماد، نيازمند 

ها كاهش وابستگيمنظور هرساني همگاني ببا ياري اقتصاد مقاومتي كرد،عنوان گونه شايد بتوان اين

سير موجود در مموانع از بين بردن و  خودكفاييهاي توليد داخل و تلاش براي مزيت بركيد أو ت

  .استاقتصادي توسعه دستيابي به رشد و 

تا بتوان در  شدههاي اعمال شده دنبال ميفي از تحريماحال بايد در نظر داشت كه چه اهد

  طور خلاصه شايد بتوان هب. كردهاي آسيب به پيكره اصلي اقتصاد را مسدود حد امكان راه

سياسي  اجتماعي، ،ايجاد بحران اقتصادي :ها را در مواردي همچونطوركلي هدف اين تحريمهب

عموم مردم از كردن ناراضي  براياقتصادي در بخش ويژه همه جانبه، بهشارهاي تحميل فو 

  . هاي انجام شده دانستهاي اتخاذ شده و سياستگذاريتصميم

هاي وارده به بخش ضربه ،هاي اعمال شدهترين معضلات پيش آمده در تحريميكي از مهم

با المللي روابط بينباتوجه به تحريم  ،منظور تضعيف توان و روحيه توليدكنندگان داخليهتوليد ب

ساز كه خود زمينه ،بوده با ديگر كشورها كشوراخلال در روابط پولي و بانكي  ساير كشورها و

ها و حتي چه بسا مورد نياز آن ابزار و تجهيزاتمشكلات ديگري در زمينه واردات مواد اوليه، 

 محدودسازي بازارهاي داخلي و بيان ديگربه . استصادرات محصولات برخي توليدكنندگان كشور 

. استو اشتغال بوده بيكاري ثيرگذاري بر روي آن تأ در پيدر زمينه واردات و صادرات و  خارجي

ج ، خرو)با توجه به كاهش فروش نفت( كاهش منابع مالي دولتو  كاهش ذخاير ارزيهمچنين 

اعتباري و ارزي، تحريم بانك مركزي و ايجاد مشكلات پولي، كشور، سرمايه انساني و مالي از 

ثيرگذاري بر تأبا  همچنينكاهش ارزش پول ملي و تورم تحميل شده به مردم و  سرانجامو اي بيمه
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ساير  عنوانهتوان بهمراه ساير مشكلات ياد شده را ميهباقتصادي  و توسعه كاهش رشدتوليدملي، 

  . كردهاي دنبال شده از تحريم ايران عنوان هدف

توان ابعاد اقتصاد مقاومتي هم مي بينيتوجه به اين امر ضروري است كه با شناسايي و پيش

هاي پيش آمده را كاهش داد و يا حتي در برخي موارد از بين برد و هم هاي ناشي از تحريمزيان

و از اين طريق به تعاون و  كردحس خودباوري و خوداتكايي را در باورهاي عمومي تقويت اينكه 

شايد  .همكاري عمومي در مسير رشد و توسعه اقتصادي و شرايط با ثبات اقتصادي دست يافت

هاي شناسايي و موشكافي در ابعاد اقتصاد مقاومتي را نيز همين بتوان يكي از دلايل و ضرورت

بر فشارها و منظور غلبه هبيش از پيش باقتصاد مقاومتي ضرورت  كهطوريهب .موضوع دانست

روشن جامعه است، رشد و توسعه  مانعي در مسيركه  خارجياز سوي نيروهاي  واردههاي  ضربه

اقتصاد بسته و خود از سقوط در  بايد اين نكته را مدنظر قرار داد كه در اين راستا بايد .شودمي

   .كردنيز جلوگيري محور 

عنوان هها در دو بعد تحريم نفت بوجود تحريم ،رو هستيمهبا آن روب كنونيآنچه در وضعيت 

منبع عمده درآمد ارزي كشور و ديگري تحريم بانك مركزي است كه تحريم بانك مركزي خود 

 .  محدوديت كشور در استفاده از درآمدهاي ارزي خواهد بود معنايبه 

استعدادها و  طبيعي،منابع برداري بهينه از استفاده از امكانات بالقوه و بهره، جهتدر اين 

و  جوييقتصاد، صرفه، ايجاد باور مشاركتي بودن امنابع ماليهوشمندانه هاي بومي و مديريت ظرفيت

كالا كيفيت  افزايش، بازيافت منابع، )اصلاح الگوي مصرف( رفتن منابعهدراز اصراف و  جلوگيري

در  ويژههب ،اصلاح و تقويت مديريت ملي ،)مليتوليدات مصرف فرهنگ  ارتقاي( داخليو خدمات 

، داخل در مين اهم نيازو تأبهبود فضاي كسب و كار در داخل  تجاري و مالي، هاي اقتصادي،بخش

تقويت نيروي متخصص براي كيفي كردن توليدات  ايجاد زمينه ارتقاي سطح دانش مديران و

منظور حمايت از توليد هب( هاخوداتكايي در توليد ملي و استفاده هدفمند از تعرفه، داخلي

هموارسازي  و حايز اهميت در مهماز موارد بسيار  هاي اقتصادي كشورو استفاده از فرصت) داخلي

 نخستينبراي رهبري توسط مقام معظم واژه اقتصاد مقاومتي .اقتصاد مقاومتي خواهد بود مسير

به اعتقاد ايشان ، شد كشور وارداقتصادي  ادبيات سياسي و در 1389 ماه سال بار در شهريور

دهد كه حتي در شرايط فشار هم اقتصاد مقاومتي يعني آن اقتصادي كه به يك ملت امكان مي

كه پس از آن در زمينه تعريف ابعاد  شدهمين مهم سبب . حفظ كنندشكوفايي خودشان را 

    .هاي لازم اهتمام زيادي صورت پذيردمنظور شناخت بيشتر و ايجاد بسترسازيهب ،اقتصاد مقاوتي
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شده آن در راستاي اقتصاد مقاومتي بررسي  آثارهاي پولي و در اين مطالعه روند سياست

ثير آن بر نحوه هاي ارزي و تأتكانهاست و ضمن تشريح مباني اقتصاد مقاومتي به بررسي 

كاهش (مثبت نرخ ارز  تكانهآيا « با ارائه اين پرسش كه. پرداخته خواهد شدسياستگذاري پولي 

مطالعه انجام  »مدت اثر مثبت در اقتصاد ايران دارد؟در بلندمدت و كوتاه )ارزش پول اسمي

تكيه بر هاي ارزي در اقتصاد ايران با تكانهبدين منظور در اين بخش به بررسي اثر  .گرفته است

هاي تعادل عمومي پوياي تصادفي در قالب الگوها، براساس ار در شرايط تحريمثيرگذهاي تأمتغير

 بررسي و با مقداردهي Matlabافزار نويسي نرمدر محيط برنامه الگوي متناسب با ساختار اقتصادي ايران

براي دوره الگويي پرسكات  - كاليبره و  با استفاده از فيلتر هدريك  الگويسپس . تنظيم شده است

  . سازي گرديدشبيه 1389- 1338زماني  

  

 ادبيات موضوع - 1

نظري يا  مدون و مكتوب و يا پيشينه تاكنون نظريه يا تجربه انجام شدهتحقيقات  براساس

كشورهايي كه در تجارت  البته بايد اذعان نمود. اقتصاد مقاومتي صورت نپذيرفته است   عملي درباره

  هاييسياستگذاري، به راستي داندهيا در گذشته درگير جنگ بواند و بوده روروبهخارجي با مشكل 

را افزون  هاآنو مقاومت  بودهتوان كشورشان در جهت افزايش ها اند كه آن سياستگذاريكرده

بايد . كرده استانتخاب براي اين سياستگذاري هر كشور عنوان خاص خود را ليكن  ،كرده است

كرده كمي رياضت زيادي را به مردم اين كشورها تحميل ميها در نظر داشت چون اين سياست

در ايران تمام مطالعات صورت . استشود متفاوت كه از اقتصاد مقاومتي برداشت مي با مفهومي

و است منظور روشن شدن تعاريف و شناخت ابعاد موضوع مذكور هها بگرفته در قالب سخنراني

مضاعفي  ها تحت فشاروزه با توجه به گسترش تحريمبالطبع اقتصادي همچون اقتصاد ما كه هر ر

 .منظور خواهد بودبراي اين هاي جديد آوري در زمينه ساخت الگونياز به ابتكار و نوع ،گيردقرار مي

با توجه  ،در نوار غزه 1اي است كه توسط صلاح آقاتنها منبع تحقيقاتي، مطالعه بارهدر اين

 مشكلاتي در دو زمينه صادرات و منجر بههاي اقتصادي و سياسي پيش آمده و به محاصره

فرآيند تحليل سلسله  الگويدر اين تحقيق از . مورد بررسي قرار گرفته است ايجاد كرده،واردات 

اين روش . است شدهاستفاده  استگيري با معيار چندگانه هاي تصميمروشكه يكي از  2مراتبي

                                                           
1 Salah R. Agha   
2 AHP: Analytic Hierarchy Process Model 
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بندي گيري بر اساس رتبهدر اين مطالعه تصميم. ايجاد شد 1970سال در 1توسط توماس

هاي آشكار و پنهان را ايشان جنبه. استمحصولات با محدوديت اقتصاد مقاومتي صورت گرفته 

در اين مطالعه توسعه برنامه محصولات  .كندبندي مرتبط با متغير جانشين تركيب ميبراي رتبه

هر يك از معيارها  معيارهايي همچون خودكفايي، نظر گرفتندر صورت بلندمدت با هكشاورزي ب

وزني تخصيص داده شده و عملكرد هر جانشيني با توجه به معيار اصلي، فرعي و هدف عمومي 

سياسي،  نسبت به معيارهاي ،نتايج اين مطالعه نشان داد كه معيارهاي محيطي. است شدهحاصل 

. ترين وزن را به خود اختصاص داده استاجتماعي بيشاقتصادي، مالي، بازاريابي و سرانجام 

عنوان بخش مهمي از توسعه پايدار در شرايط هاهميت كشاورزي پايدار ببر تحقيق اين نتايج 

  .كندتأكيد مياقتصاد مقاومتي 

 
 اقتصاد مقاومتي و تفاوت آن با اقتصاد رياضتي -1- 1

هاي ايجاد فشار در شرايط تشخيص زمينهمعناي  اقتصاد مقاومتي به ،طوركه اشاره شدهمان

 هايترين هزينهديگر مديريت شرايط تحميلي با كم بيانهب. ويژه مانند شرايط تحريم است

كنترل و بي اثر كردن و حتي تا حد توان تبديل  مردم براياست و اهتمام  همراهاجتماعي 

نيازمند اعتماد، باور و مشاركت عمومي و اعمال  كه قطعاً، استچنين فشارهايي به فرصت 

كيد بر ها و تأبه بيان ديگر ديگر اقتصاد مقاومتي كاهش وابستگي. باشدهوشمندانه ميمديريت 

توليد داخل و تلاش براي خوداتكايي و دفع موانع پيشرفت و كوشش در مسير  هايمزيت

ها مستلزم نوعي جهاد كه همه اين است،دستيابي به روند باثبات رشد و توسعه اقتصادي 

 ترينكم طوركه بيان شد در اقتصاد مقاومتيهمان ،با توجه به تعاريف ياد شده. اقتصادي خواهد بود

  .شوداقتصاد مقاومتي از  اقتصاد رياضتي كمي متمايز  شودميمدنظر است كه سبب  هزينه اجتماعي

شود؛ رياضت مداران استنباط ميسياستآنچه از تعاريف مطرح شده توسط اقتصاددانان و 

ها و رفع كسري بودجه، به  ها براي كاهش هزينه دولت شود كه اقتصادي به طرحي گفته مي

كاهش  كشور، جويي در مخارج جاريمزاياي عمومي، صرفه كاهش و يا حذف برخي خدمات و

كه به منظور  اين طرح. زنند كارمندان در بخش دولتي دست مي هاي رفاهي و تعديلهزينه

گاهي اوقات به افزايش ميزان  ،شود ها انجام مي دولت مقابله با كسري بودجه توسط برخي

  .انجامد هاي مالي خارجي مي كمك ها و ماليات و افزايش دريافت وام

                                                           
1 Thomas L.Saaty 
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هاي افزايش درآمد و عوارض بر كل اقتصاد، افزايش درآمدهاي مالياتي، كاهش هزينه

 يارانههاي دولتي، كاهش گذاري در طرحدرمان، كاهش سرمايه دفاعي، كاهش هزينه بهداشت و

 سازي، كاهشهاي دولتي و گسترش خصوصيها، تعطيلي شركتدولت مركزي به استان

هاي پرداخت هاي اجتماعي، افزايش سن بازنشستگي و كاهش مستمري بازنشستگان، پرداخت

اعمال رياضت  برايحمايتي بر مبناي نياز و مقابله با تقلب از جمله ساير ابزارهايي است كه 

ها در برخي كشورهاي سياستشاهد اعمال اين هم اكنون . گيرنداقتصادي مورد استفاده قرار مي

  .استبا مفهوم اقتصاد مقاومتي متفاوت  هستيم، كهحوزه يورو 

هاي رياضت ها با اعمال برنامهنيز توجه داشت كه دولت ضمن اينكه بايد به اين نكته

بهبود  دنبالهب ستهاهزينهكاهش ماليات بالا و هاي عملياتي آن كه شامل اقتصادي و اهرم

 هايبرخي هزينهاين درحالي است كه كاهش  .هستنداوضاع مالي عمومي  ووضعيت كسري بودجه 

كه اگر  شودمي آمدن تقاضاي كل و رشد اقتصادي ماليات منجر به پايين افزايشدولتي و نيز 

در ميزان درآمدهاي  كاهشمنتظر  بايستميباعث كاهش رشد اقتصادي شود، دولت هم 

ناگزير كه فشارهاي رياضتي به بيكاري بيانجامد، دولت همچنين درصورتي. مالياتي ادواري باشد

علاوه بر ايجاد نارضايتي عمومي،  خواهد شد وهاي بيشتر هاي بالاتر براي كمكصرف هزينهاز 

 .تضعيف روحيه ملي و كاهش سطح رفاه، بالطبع كمكي نيز به حل بحران اقتصادي نخواهد شد

  

  هاي پولي ياستس -2

سياست پولي مجموعه تدابيري است كه بانك مركزي براي تغيير در حجم پول و نقدينگي 

مسئوليت اخذ تصميمات سياست پولي و . گيردبه كار ميتثبيت اوضاع اقتصادي  به منظور

ند از ابزارهاي اابزارهاي سياست پولي در ايران عبارت. ها بر عهده بانك مركزي است اجراي آن

هاي سود بانكي و سقف اعتباري و ابزارهاي غيرمستقيم كه شامل  كنترل نرخ ،مستقيم شامل

 .ها نزد بانك مركزي استبانكنسبت سپرده قانوني، اوراق مشاركت بانك مركزي و سپرده ويژه 

بايست آن مي آثاركنترل تورم و حفظ ارزش پول و كاهش  برايآنچه مسلم است 

سياست  يا(هاي اخير سياست پولي انبساطي طي سال. را كاهش دهيمهاي پولي انبساطي  سياست

هاي بهره  ز طريق تسهيلات تكليفي، اعتبارات زودبازده، اعمال نرخاتر بيش) پول ارزان قيمت

 شدهاعمال  ...نسبت ذخاير و نكردن بانكي نامتعادل باعنوان گذر از مشكلات نقدينگي، رعايت 

اي  بودجه بيان ديگر هو بهاي مالي  تأثر و وابسته به سياستنوعي مهبها همگي  اين سياست. است

 تبديل درآمدهاي نفت به ريال و تزريق آن به اقتصاد، مانند ابزاريكه از طريق است  بوده  دولت
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هاي عمراني و  كسري بودجه و تأمين آن از طريق منابع بانكي و دفتري، ناتمام ماندن طرح

ها و  رويه و فاقد پشتوانه لازم از منابع بانك مركزي، افزايش بدهي دولت به بانك استقراض بي

هاي ثيرگذاري زياد سياستؤيد تأاين موارد متمام . است صورت گرفته تماعيسازمان تأمين اج

  .استپولي هاي مالي بر روي سياست

عنوان هدر مديريت ذخاير و منابع ارزي كشور به نفع نيازهاي اساسي و خريد اقلام ضروري ب

همساز با هاي پولي و ارزي  ترديد اتخاذ سياست يك امر حياتي در محيط اقتصاد كشور بي

ترين اقداماتي است  از ضروري ها،با توجه به اولويتو  راهبرد اتخاذ شده در حوزه پولي و ارزي

هزينه منابع مالي  مين به موقع و كمأت ،كنونيدر شرايط  .گيرد تر صورت كه بايد هرچه سريع

تحريم  با وجود شرايط ، به ويژهبراي واحدهاي توليدي همواره يك ضرورت غيرقابل خدشه است

. اتكاي بيشتر به توليدكنندگان داخلي، نقش و اهميت اين بخش مورد توجه قرار گرفته است

سو و اعمال  از يك 1390با توجه به رخدادهاي ايجاد شده درخصوص نرخ ارز در سال  همچنين

هاي اقتصادي از سوي ديگر، تنظيم الگوي مديريت  ها در قالب تهديدها و تحريم انواع اخلال

در تعامل با الگوي تجاري بايد از سوي بانك مركزي و ساير نهادهاي مربوط، مورد توجه  ارزي

  .قرار گيرد

  

  توليد   جهتسياست پولي مقاومتي در  -2- 1

شود يك بخش مهم از مسائل اقتصادي پيش آمده مربوط به طوركه مشاهده ميهمان

در و  دوام اقتصادي برايبسيار مهم  سطح توليدملي، از اهداف افزايش. مسئله توليد داخلي است

به  زدنها ضربهآنچه مشخص است قصد اصلي از اين تحريم .استادامه آن بالابردن توان اقتصادي 

و تجهيزات مورد نياز پيكره توليدات كشور با توجه به مشكلات ناشي از واردات مواد اوليه، ابزار 

منظور اخلال هبها آن الملليو روابط بين با ديگر كشورها كشوراخلال در روابط پولي و بانكي  ،هاآن

ملي و ايجاد نارضايتي  در نتيجه ضعف روحيهمين مواد اوليه مورد نياز توليدكنندگان و در تأ

 در چنين شرايطي شكوفايي توليد با رويكرد اقتصاد مقاومتي، حمايت از توليدملي و. است

نهادهاي فرسوده و ناكارآمد موجود اقتصادي و  ارها وزدايي و ترميم ساخت سازي، آسيبمقاوم

بايست توليد داخلي مياز كيد بر مصرف داخلي و حمايت ها با توجه به تأچه بسا توسعه ظرفيت

اين مسئله از آن رو حائز اهميت است كه تعيين عوامل مؤثر بر  .در اولويت اجرايي قرار گيرد

ضروري به نظر تغييرات توليد ناخالص داخلي و ارتباط آن با ديگر متغيرهاي اقتصادي امري 

از متغيرهاي مهم  هر كشوري هاي ارزي و پوليبررسي سياستتوان گفت مي رواز اين. رسد مي
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صادرات،  بر عوامل گوناگون اقتصادي، همچونثير آن تأاقتصادي در اين زمينه است، زيرا 

به  به شدتبخش توليد ويژه آنكه به .انكارناپذير استگذاري، رشد و اشتغال واردات، سرمايه

رتباط در اين ا. تواند مسير اقتصاد را تغيير دهدهاي وارده ميو شوك استبخش واردات وابسته 

هاي تعادل الگوگيري از هاي وارده بر بدنه اقتصاد با بهرهتكانهثير در بخش بعدي به مروري بر تأ

  .پردازيمعمومي پوياي تصادفي مي

  

 مختلف اقتصادي در مورد نقش سياست پولي و اثر آن ديدگاه مكاتب -2-1- 2

وجود  يهاي مختلف در ارتباط با نقش و تأثير سياست پولي بر متغيرهاي اقتصادي، ديدگاه

هاي جديد و  ها، كينزين ها، پوليون، كلاسيك كينزين هايهدر قالب نظريها،  اين ديدگاه. دارد

  .بندي است هاي جديد قابل طبقه كلاسيك

و اجراي ندارد  ها، سياست پولي، تأثيري بر متغيرهاي حقيقي كلاسيك هاييهبراساس نظر

رآمد و رفاه به اين ترتيب، اثري بر توزيع د. دنبال خواهد داشت آن، تنها تغييرات قيمت را به

  . نخواهد داشت

موجب  هاي مشخص، افزايش حجم اسمي پول، ازاي قيمت ها معتقدند كه به در مقابل، كينزين

دنبال آن،  تعادلي كاهش يافته و به  شود؛ در نتيجه، نرخ بهره افزايش عرضه واقعي پولي مي

درآمد، تحت تأثير قرار  به اين ترتيب، اشتغال و. گذاري و توليد نيز افزايش خواهد يافت سرمايه

  .گرفته و اين امر بر رفاه مؤثر خواهد بود

هاي پولي  هاي موجود، سياست موضع افراطي پوليون، بيانگر آن است كه از ميان سياست

  .تواند موجب تغيير در تقاضاي كل شده و بدين ترتيب، توليد و قيمت را تحت تأثير قرار دهد مي

كنند؛  پذيري دستمزدها، عنوان مي هاي جديد، با طرح انتظارات عقلايي و انعطاف كلاسيك

خواهند بود، ها خنثي  بيني باشند، اين سياست هاي پولي، قابل پيش كه سياست كه درصورتي

تواند بر توليد و رفاه جامعه تأثيرگذار  بيني بودن، سياست پولي مي درصورت غيرقابل پيشليكن 

  . باشد

مدت اعتقاد  ها در كوتاه پذيري كامل دستمزدها و قيمت انعطاف نبودهاي جديد به  ينزينك

تواند بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد از جمله توليد  كنند كه سياست پولي مي دارند و استدلال مي

  .تأثيرگذار باشد
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  هداف اصلي سياست پوليا -2- 3

با توجه به اهدافي كه از آن  و صحيح خودهاي پولي در مسير در واقع قرار گرفتن سياست

هاي اجتماعي را در شرايط مسير دستيابي به مقاومت اقتصادي و كاهش هزينه ،شودمي دريافت

زير شرح هتوان بهاي پولي را ميطور خلاصه هدف اجراي سياستهب .كندميبحراني تسهيل 

  .برشمرد

. شود به افزايش توليد ناخالص ملي تعبير مي اغلب، تسريع رشد اقتصادي؛ رشد اقتصادي -اول

در نتيجه، ملاك رشد يك كشور را  شود،منظور ميالبته گاهي جمعيت نيز در تعريف 

  .دانند ميزان توليد يا درآمد سرانه آن كشور مي

ايجاد اشتغال كامل؛ منظور از اشتغال كامل، جلوگيري از بيكاري و تأمين اشتغال كامل  - دوم

  . ويژه نيروي انساني يا جمعيت فعال و جوينده كار است عوامل توليد، به تمامبراي 

 ها؛ در شرايطي كه فشارهاي تورمي و روند فزاينده سطح تثبيت سطح عمومي قيمت - سوم

   .شود تورم مي كاهشها وجود دارد، استفاده از يك سياست مالي انقباضي، موجب  قيمت

ها، ايجاد تعادل ميان  ها؛ منظور از تعادل در تراز پرداخت ايجاد تعادل در تراز پرداخت -چهارم

  .هاي خارجي و نيز تثبيت نرخ ارز است ها و پرداخت دريافت

  

   1هاي تعادل عمومي پوياي تصادفيالگو - 3

 هاينوسان ر تجاري حقيقي و نيوكينزي براي تبييناابزاري بوده كه توسط مكاتب ادو الگواين 

 گرفته استاقتصادي مورد استفاده قرار مي

  :برشمرد زيرشرح هرا ب الگوهاي گيويژ توانمي

  پويا -

  تصادفي -

  تحليل در فضاي عمومي -

  اتكا به مباني خرد اقتصادي -

  

  

                                                           
1 DSGE:Dynamic Stochastic General Equilibrium 
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  هاي تعادل عمومي پوياي الگوهاي ارزي در اقتصاد ايران براساس بررسي اثر شوك -3- 1

    DSGEتصادفي

 هاييدر عمل شوك. درحال تغيير است پيوستهدر دنياي واقعي عرضه كالا و خدمات و نيروي كار 

نسبت  نااطمينانيها يك اين شوك. بيني نشده استشود كه از قبل پيشبر اين پيكره وارد مي

بروز بيني نشده هاي بالقوه پيشصورت شوككه به ياطميناننااين  .سازندميالگو به آينده وارد 

-شوند بنگاه تصميمات بهينه خود را تغيير دهد و انتظارات را وارد تصميمكنند، باعث ميمي

تبع آن انباشت سرمايه را انداز و بهتواند مصرف، پسورود اين انتظارات مي. كند 1گيري بنگاه

اد شود كه كل اقتصاد بر پايه يك اقتصدر اقتصاد كلان جديد سعي مي. دهد ثير قرارتحت تأ

 ،هاي سنتي كينزي بدون توجه به پايه خردالگوكه در درصورتي ،خرد قوي توضيح داده شود

تعادلي هستند كه فرض تر الگوهاي ليكن الگوهاي جديد، بيش. شدساختار اقتصادي تنظيم مي

گيري در مورد حال و آينده شود تعداد زيادي افراد منطقي وجود دارند كه اقدام به تصميممي

و خدمات هماهنگ شده و  كالا بازار براي توليد ساز و كاراين تصميمات فردي توسط . كنندمي

ضمن اينكه چه در سطح بنگاه و چه در سطح . همه تصميمات در وضعيت حداكثر قرار دارد

 كندشود و يك كارگزار در صورتي اشتباه ميگيري پذيرفته نميخانوار، اشتباهات مكرر در تصميم

سنتي كينز براساس انتظارات تطبيقي شكل گرفته  يالگو. رو باشدلاء اطلاعاتي روبهكه با يك خ

و  مدتها در كوتاهدر اقتصاد جديد پديده ولي ،امكان تكرار اشتباه وجود داشته است رواز اين. است

مدت در تعادل هستيم و در بلندمدت در در كوتاه شودميشوند و فرض بلندمدت بررسي مي

  نشان در مسير يكنواخت كه مشخصات آن را با ابزار رياضي . قرار داريم 2يكنواخت وضعيت

نبود در . بود ما در تعادل خواهيم ، ليكنشودهايي به اقتصاد وارد مياگر چه شوك .دهيممي

تصميمات گرفته شده . تعادلي تمايلي به تغيير از مسير تعادلي بلندمدت ندارد الگوها اين شوك

 مطلوبيت، كردنخانوارها به دنبال حداكثر  .استتصميمات  كردنبراساس حداكثر  توسط افراد

  .استرفاه اجتماعي  كردندنبال حداكثر  سود و دولت به كردنها به دنبال حداكثر بنگاه

 وارده هايشوكبر فشارها و منظور غلبه هباقتصاد مقاومتي تكيه برضرورت  ،هدف اين بخش

اين پرسش ، شودمحسوب ميپيشرفت جامعه  مانعي در مسيركه  است بيرونياز سوي نيروهاي 

مدت اثر مثبت در در بلندمدت و كوتاه )كاهش ارزش پول اسمي(آيا شوك مثبت نرخ ارز « كه

هاي شناسايي هوشمندانه بخش با جهتدر اين  .گيردمورد مطالعه قرار مي »ايران دارد؟اقتصاد 

                                                           
1 Agent 
2 Steady stead  



  چهارمين همايش بانكداري اسلاميمجموعه مقالات بيست و                                                232

 

فشارها، پادزهري مناسب و سپري  كردناثر توان در راستاي بيها مياز اين تكانه ثيرپذيرتأ

 .تبديل كردپولادين تهيه و چه بسا بتوان اين تهديدها را به فرصت 

  

  تنظيم الگو -3- 2

پولي كه  الگوياز يك  DSGE هاي نفتي  در الگويهاي ارزي  براساس شوكبررسي تكانه

ها، دولت و شامل خانوارها، بنگاه است حاصل شده است و داراي چهار كارگزار اصلي اقتصادي

 همكاران و همچنين شاهمرادي و 1)2000(شورفايد الگوبرگرفته از  الگواين  .خارجيان است

موجودي سرمايه در قيد بودجه مصرف  ،كه با توجه به ساختار اقتصاد ايراناست  2)1390(

همراه با چسبندگي را اي كالاهاي نهايي و واسطههاي توليدي در قالب كننده، توليدات بنگاه

  .تنظيم و بسط داده شده استاند و وارد الگو كردهقيمت و بخش پولي 

  :اند ازالگو عبارتاجزاي تشكيل دهنده 

  خانوارها - الف

  ها بنگاه -ب

  بنگاه توليدكننده كالاهاي واسطه - ب -1

  بنگاه توليدكننده كالاهاي نهايي - ب -2

  بنگاه توليدكننده نفت - ب -3

  بخش پولي  - )بخش غيرخصوصي(دولت  -ج

  

  خانوارها -3- 1-2

نهايت در انتخاب مصرف، سپرده، موجودي سرمايه و عرضه خانوار نمونه با دوره عمر بي

موجودي سرمايه خاص از  .عامل تنزيل در نظر گرفته شده است β .گيردنيروي كار تصميم مي

شود خانوارها از مصرف كالاهاي در اين ارتباط فرض مي .استاستهلاك در نظر گرفته شده 

ها داخلي و كالاهاي وارداتي خارجي مطلوبيت كسب كرده و به با كاركردن از مطلوبيت آن

  : در نظر گرفته شده است زيرصورت شكل تبعي تابع مطلوبيت به. شودكاسته مي

  

                                                           
1 Frank Schorfheide  

2
  چسبندگي قيمت و دستمزد و سياست پولي در اقتصاد ايران 
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Ut�Et � βt
∞

t�0
  
ct1‐σ

1‐σ � y
1‐b �MtPt �1‐b � yE1‐d �etEtpt �1‐d ‐ψ Lt1�v

1�v� 
 

 : تابع مطلوبيت

 : سازدحداكثر مي زيركه آن را با توجه به قيود 

 
 :قيد بودجه خانوار

 

Ct�it� Mt
Pt � etEt

pt ≤rtkt�wtLt� Mt‐1
pt � Dt

Pt ‐ TAt
Pt � et‐1Et‐1

pt � ∆etEt‐1
pt   

 kt�1�&1‐δ(kt�it 
 

  :   و وضعيت تغيير در موجودي سرمايه

  اقتصاد باز يالگو گذاري درمشخصات مصرف و سرمايه

 :مصرف متشكل است از

  CH،tمصرف كالاهاي داخلي  -

 C F،t مصرف كالاهاي وارداتي -

 : گذاري متشكل است ازسرمايه 

 iH،t  گذاري در كالاهاي داخليسرمايه -

 iF،t گذاري در كالاهاي وارداتيسرمايه -
  

  هابنگاه - 2-3- 2

هاي شده توسط بنگاه متمايز توليد كالاهايتوليدكننده كالاي نهايي؛ كه هاي بنگاه -

و به  كنندها كالايي نهايي توليد ميو از تركيب آن كنندكالاهاي واسطه را خريداري مي توليدكننده

  .فروشندن نهايي مياخريدار

معين به  فناورييك  باهاي توليدكننده كالاهاي واسطه؛ كه از تركيب كار و سرمايه و بنگاه -

 .كننداقدام ميكالاي متمايز در يك فضاي رقابت انحصاري  انواعتوليد 
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  هاي توليدكننده كالاهاي نهاييهبنگا -3-2-3

)* � 
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0 &07/(8
, θ : 1 

 

)1,* � 
; y<,*1θ45
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/
=

�
θ &θ7/(8

, θ : 1 

 

)>,* � 
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/
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y<,*1 � +1 , y-. ?P<,*1
P* @
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y* 

 

y<,*> � γ- ?P<,*>
P* @

70
y* 

 ايهاي توليدكننده كالاي واسطهبنگاه -4-2-3

هاي رقابت انحصاري در بخش توليدكننده كالاهاي واسطه اي از بنگاهاقتصاد از زنجيره

پس از  و سرانجامكنند ها كالاهاي متمايزي توليد ميتشكيل شده است كه هر كدام از بنگاه

  .شوديكالاي نهايي توسط خانوارها خريداري م ،تركيب توسط بنگاه توليدكننده

  

y1j, t C A*K<,*E+L<,*./7E, α G &0.1( 

AC<,* � φI2 ? P<,*1
P<,*7/1 , 1@

K
y*1 

 A* � PLA*7/ � &1 , PL(AM � εL,* 
 

 هاي توليدكننده كالاهاي واسطهيابي بنگاهبهينه
 

Max E= � QR
D<,*P*

S

RT=
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D<,* U P<,*1y<,*1 , P*r*k<,* , P*w*L<,* , P*AC<,* 

y<,*V,1 C y<,*1
 

 

y<,*1 � +1 , Υ-.&P<,*1
P* (70y* 

  بخش نفت -5-2-3

كنيم كشور داراي صادرات معين و ثابتي است كه با توجه به سقف تعيين شده مي فرض 

درآمد نفت از رابطه . اوپك براي صادرات و توان صادراتي معين كشور فرض دور از ذهني نيست

. شودهاي جهاني نفت در ميزان صادرات محاسبه مييعني حاصل ضرب نرخ ارز در قيمت ،زير

  تواند از محل شوك به نرخ ارز يا به صادرات نفت به دلارنفتي ميشوك وارد به درآمدهاي 

 .اتفاق بيافتد) ناشي از شوك به قيمت دلاري يا صادرات نفت(

 
OR* � e*ox* 

or* � OR*P*  

ox* � ρ[\ox*7/ � +1 , ρ[\.ox]]] � ε[\,* 
  بخش پولي -6-2-3

فرض بر اين است كه پايه پولي براساس تغييرات مقدار ذخاير ارزي خارجي  الگودر اين 

شود و بانك مركزي، تغييرات در كسري بودجه دولت كه توسط بخش خصوصي تعيين نمي

بانكي و  نظامخالص دارايي خارجي  .كندها تغيير ميتغييرات نرخ تنزيل بانك مركزي به بانك

كي از عوامل مهم افزايش رشد نقدينگي در ايران به شمار بان نظامخالص بدهي بخش دولتي به 

بانكي به دلايلي همانند افزايش درآمد ارزي يا بدهي  نظامهاي خارجي چنانچه دارايي. روندمي

گاه حجم نقدينگي به علت آن، بانكي در اثر كسري بودجه دولت افزايش يابد نظامدولت به 

دولت اين هزينه را با  ،اگر مخارج دولتي افزايش يابد. تافزايش در پايه پولي افزايش خواهد ياف

با توجه به پايين بودن . كندچاپ اسكناس يا برداشت از صندوق ذخيره ارزي جبران مي

شود دولت مسئول اعمال خيز، فرض مياستقلال بانك مركزي در بسياري از كشورهاي نفت

ل خلق پول، درآمد مالياتي و درآمد هاي پولي و مالي بوده است و مخارج دولت از محسياست
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 -شود دولتفرض مي. شودمين مالي ميت و صادرات آن به خارج از كشور تأحاصل از فروش نف

مخارج دولت از  بيان ديگر همين مالي و بار واحد در اقتصاد است و منابع تأمقام پولي كارگز

  .استمركزي  استقراض از بانك - سومدرآمدهاي نفتي  -دومماليات  - اول: محل

  

*η                                                                           :    نرخ رشد پول � _`
_`45  

                                                                                            

هاي مستقل مقام پولي و شوكثير تصميمات شود نرخ رشد پول تحت تأو اينكه فرض مي

  درآمدهاي  نفتي  

  

   :و شوك نرخ ارز اسمي

η* � ρbη*7/ � +1 , ρb.η] � ω[\ε[\,* � ωdεd,* � εb,* 
  

  : گيردصورت زير مدنظر قرار ميضمناً سياست ارزي به

e* � ρde*7/ � +1 , ρd.e] � ωe ?e*rd*M* , e]rd]
MM @ � ωI �e*P>,*P* , e]p]>PM � � εd,* 

  

  هاي تعادل عمومي پوياي تصادفيالگومراحل حل  -7-2-3

 يابي كارگزاران اقتصادييافتن شرايط مرتبه اول بهينه - الف

 تسويه بازارها -ب

 سازي معادلات سيستمخطي - لگاريتم -ج

 كاليبراسيون الگو - د

  

  كاليبراسيون الگو -2-3- 8

 پارامترها؛ مانند عكس كشش عرضه نيروي كار يا ضريب خود همبستگي شوك مخارج دولت - الف

 ها در مخارج دولت يا نسبت واردات مصرفي به كل وارداتسهم ماليات ها؛ مانند متوسطنسبت - ب

  ها؛ انحراف معيارهاي باقيمانده معادلات خود همبستگيشوك -ج
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  پارامترهاي كاليبره شده :1شماره جدول 

پارامترهاي 
  متغير

  منبع  مقدار  تعريف

α 1387شاهمرادي   412/0  سهم سرمايه در توليد  

σ  1384اميني   042/0  سرمايه فيزيكينرخ استهلاك  

β 1388كاوند   98/0  عامل تنزيل در تابع مطلوبيت  

f 1388زنگنه   5/1  عكس كشش جانشيني بين زمان مصرف  
  1391شاهمرادي   965/0  هزينه تعديل قيمت

g 1391شاهمرادي   33/4  كشش جانشيني بين كالاهاي واسطه  

h 2304/0  نرخ سالانه رشد اسمي پول  
 30متناظر با مارك آپ 

  درصدي
ij 1391شاهمرادي   562/0  ضريب اتورگرسيو تكانه پول  

σk 1391شاهمرادي   062/0  انحراف استاندارد اختلالات سياست پولي  

il هاي تحقيقيافته  48/0  ضريب اتورگرسيو در فرآيند تكانه قيمت نفت  

ml 1391شاهمرادي   15/0  انحراف استاندارد قيمت نفت  
in 1391شاهمرادي   69/0  ضريب اتورگرسيو در فرآيند هزينه دولت  

mn 1391شاهمرادي   04/0  انحراف استاندارد اختلالات هزينه دولت  

on 
هاي سياست ضريب همبستگي تكانه

  پولي و قيمت نفت
 هاي تحقيقيافته  48/0

ol 
هاي سياست ضريب همبستگي تكانه

  پولي و هزينه دولت
 هاي تحقيقيافته  18/0

  

مطالعاتشان ديگر در  الگو توسط محققانكار گرفته شده در اين پارامترها بهاز  از آنجا كه برخي

ديگر نيازي به  ،استها در طول زمان كوتاهي تغيير چنداني نداشته و مقادير آن شدهبرآورد 

  .شودو تنها با ذكر ماخذ استفاده مي نيستها برآورد آن

  

  نتايج شبيه سازي - 2-3- 9

در اين ارتباط با استفاده از  .بررسي شده است 1338-1389سازي براي دوره نتايج شبيه

λپرسكات با احتساب  –فيلتر هدريك  � ضريب  2شماره جدول  .روند زدايي شده است 100

  هاي جديد مقايسه سازي شده كينزينخود همبستگي و انحراف معيار متغيرها را با مقادير شبيه

  .نتايج قابل قبولي ارائه شده است ،سازي شدهكند، با توجه به نزديك بودن مقادير واقعي به شبيهمي
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  هاي واقعيسازي شده و دادهمقايسه ضريب همبستگي و انحراف معيار متغيرهاي شبيه :2شماره جدول 

سازي هاي شبيهداده

  شده واقعي

  انحراف معيار  ضريب خودهمبستگي در وقفه

  واقعي داده
  مقدار

  سازي شدهشبيه
  داده واقعي

  مقدار 

  سازي شدهشبيه

  توليد واقعي سرانه 

  بدون نفت
74/0  68/0  051/0  041/0  

  044/0  057/0  29/0  33/0  مصرف واقعي سرانه

  038/0  044/0  68/0  76/0  مانده واقعي پول

  يافته هاي تحقيق :ماخذ  

  

  تجزيه و تحليل تكانه نفتي - 10-2-3

بخش  ،ثيرگذار در شرايط تحريم بر اقتصاد ايرانمتغيرهاي تأ نترياينكه يكي از مهم نظر به

كاهش ارزش پول (آيا شوك مثبت نرخ ارز  "تلاش شد تا با ارائه اين پرسش كه است،نفت 

مطالعه را در راستاي عوامل " مدت اثر مثبت در اقتصاد ايران دارد؟در بلندمدت و كوتاه )اسمي

ارزي در  هايبدين منظور در اين بخش به بررسي اثر شوك .ببريمسازي اقتصاد پيش ثر بر مقاومؤم

هاي تعادل عمومي الگوها، براساس ثيرگذار در شرايط تحريمهاي تأاقتصاد ايران با تكيه بر متغير

افزار نويسي نرمبرنامه در محيط پوياي تصادفي در قالب الگوي متناسب با ساختار اقتصادي ايران

Matlab فيلتر هدريك كاليبره و با استفاده از الگوسپس . تنظيم شده است و با مقداردهي-

با توجه به ساختار اقتصاد ايران و . شدسازي شبيه 1388-1389براي دوره زماني  الگوپرسكات 

 هايسانشديد قيمت نفت و در نتيجه نو هايساختاري و اثرپذيري آن از نوسانبه علت مشكلات 

تكانه قيمت نفت باعث . بايد شاهد اجراي سياست تحميلي انبساطي پولي بودميناشي از فروش 

. هاي بانك مركزي خواهد شدافزايش درآمدهاي نفتي شده و اين باعث افزايش خالص دارايي

اين موضوع منجر به آثار تحميلي  ،در اين ارتباط با توجه به نفوذ قيمت نفت در پايه پولي

علل تورم در  ينتردهد شوك نفتي يكي از مهماين موضوع نشان مي .واهد شدانبساطي خ

هاي نفتي چنانچه اقتصاد نتواند خود را با تكانه بيان ديگر به. رودشمار مياقتصاد ايران به

كه ضريب دهد زمانياين مطالعه نشان مي. آثار شديد تورم را بايد انتظار داشت ،تطبيق دهد

باشد يك درصد انحراف مثبت قيمت نفت از حالت  γI=3/0 با رشد پول همبستگي شوك نفتي
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از حالت  6/0 ضمناً مانده واقعي پول حدود. خواهد شد 7/0تعادلي باعث افزايش تورم در حدود 

 گذاريسرمايه وارد شدن شوك به درآمدهاي نفتي، مصرف وبا  .دهدتعادلي خود را نشان مي

حاصل از تجزيه واريانس نتايج . يابدخصوصي، نرخ تورم و نرخ رشد حجم پول افزايش مي

ترين در اين مطالعه بيش ،ارائه شده براي اقتصاد ايران الگودهد كه در نشان مي الگومتغيرهاي 

وري و شوك هاي بهرهمتغيرهاي حقيقي اقتصاد، به ترتيب شوك هايسهم را در نوسان

هاي رشد حجم پول، تورم، به ترتيب شوك هايترين سهم را در نوسانانو بيش نفتيدرآمدهاي 

كه شوك شود مطرح مياين پرسش  در ادامه .درآمدهاي نفتي و شوك نرخ ارز داردشوك 

يا  بلندمدت اثر مثبت در اقتصاد داردو آيا در كوتاه ) كاهش ارزش پول اسمي(مثبت نرخ ارز 

كاهش ارزش پول (آني در برابر شوك مثبت نرخ ارز  واكنشتوابع  پاسخ آن است كه ؟ خير

گذاري و توليد غيرنفتي و توليد كل نشان مي دهد كه اين شوك روي مصرف و سرمايه) ملي

اين اثر به سرعت از بين رفته و در بلندمدت اثر  ، ليكنمدت اثر مثبت داردداخلي در كوتاه

ها به ناچيز است و تنها سطح عمومي قيمتشوك مثبت نرخ ارز بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد 

توان گفت در توضيح فرآيند اثرگذاري اين شوك مي. سطح جديد و بالاتري منتقل خواهد شد

با افزايش هزينه واردات باعث كاهش واردات كالاهاي  سوكه شوك مثبت نرخ ارز از يك 

ديگر از طريق اثر مثبت بر نرخ رشد حجم پول، همچون  سوياي شده و از مصرفي و سرمايه

و  است گذاري داخلي و توليد غيرنفتي داشتهشوك مثبت پولي اثر مثبت بر مصرف و سرمايه

همچنين اثر مثبت افزايش نرخ ارز بر تبديل درآمدهاي ارزي  .شودباعث افزايش نرخ تورم مي

 .افزايدلي اين صادرات، بر جهش توليد كل ميحاصل از صادرات نفت به ريال و افزايش ارزش ريا

بر واردات  زيرا ،گذاردميليكن با گذشت زمان، اثر مثبت شوك مثبت نرخ ارز رو به افول 

گذاري كل اثر منفي دارد و همچنين اثر آن از كانال اي و در نتيجه سرمايهكالاهاي سرمايه

   .رودميها در بلندمدت از بين سياست پولي با نبود چسبندگي

  

   گيريو نتيجه جمع بندي

 در 1389 ماه سال بار در شهريور نخستينبراي را  واژه اقتصاد مقاومتيمقام معظم رهبري  - اول

اقتصاد مقاومتي يعني آن اقتصادي كه به اعتقاد ايشان  .كردند كشور وارداقتصادي  ادبيات سياسي و

اقتصاد  .شكوفايي خودشان را داشته باشنددهد كه حتي در شرايط فشار هم به يك ملت امكان مي

مانند شرايط تحريم و اهتمام  ،هاي ايجاد فشار در شرايط ويژهمعناي تشخيص زمينهه مقاومتي ب

 .استاثر كردن و حتي تا حد توان تبديل چنين فشارهايي به فرصت كنترل و بي براي
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اقتصادي  تحميل فشارهاي اجتماعي، ،ايجاد بحران اقتصاديي اعمال شده هاهدف تحريم - دوم

مقدس مردم از نظام  تر قشرهايبيشكردن  ناراضي به منظورمنظور ايجاد رياضت اقتصادي هب

مقاوتي با تدبير  توان با شناخت ابعاد اقتصادكه مياست  اسلامي و انحراف از اصول انقلاب اسلامي

   كارآمدي بالقوه كشور در جهت هاياده از ظرفيتكردن آن با استفهوشمندانه و عملياتي

تهديدهاي حاصله در جهت رشد و توسعه نيز  كردنبرداري كرد و بدين ترتيب با خنثي بهره

 .گام برداشت

سياست  در .هستندها نوعي سياست جانشيني واردات اجباري در ابعاد وسيع تحريم -سوم

هاي نسبي با توجه به مزيت كنندگذاري در داخل تلاش ميجانشيني واردات كشورها با سرمايه

برداري از امكانات و منابع داخلي بهرهو باتوجه به اصل  داخل بپردازند خود به توليد كالاها در

ضمن در نظر داشتن  .اهتمام ورزندكشور براي رسيدن به درجاتي از خودكفايي يا خود اتكايي 

و با  كردنيز جلوگيري محور اقتصاد بسته و خود از سقوط در  بايد جهتاين نكته كه در اين 

هاي موجود در تغيير مسير اقتصاد و تبديل خودباوري و تكيه بر ساير امكانات و ظرفيت

 . ثر بر داشتؤتهديدها به فرصت گامي م

هاي اصلي شاهرگ كردندشمن سعي در مختل  ،هانظر به اينكه در شرايط تحريم -چهارم

ثير و تأ) بخش نفت(ثير گذار اقتصاد ها تأترين متغيرمهماقتصاد را دارد، در اين مطالعه يكي از 

اي از درآمدهاي كه بخش عمدهاز آنجايي. هاي آن بر ساختار اقتصاد ايران بررسي شدشوك

نيز دشمن با تحريم آن سعي در  هم اينكآيد و ارزي كشور از طريق فروش نفت به دست مي

ثير آن بر ساختار هاي نفتي و تأبررسي تكانه رواز اينفشار بيشتر بر پيكره اقتصاد ايران را دارد، 

 . اقتصادي مبناي كار قرار گرفت

دهد نشان مي) كاهش ارزش پول ملي(آني در برابر شوك مثبت نرخ ارز واكنش توابع  -پنجم

مدت گذاري و توليد غيرنفتي و توليد كل داخلي در كوتاهكه اين شوك روي مصرف و سرمايه

رفته و در بلندمدت اثر شوك مثبت نرخ ارز بر اين اثر به سرعت از بين ، ليكناثر مثبت دارد

ها به سطح جديد و بالاتري متغيرهاي حقيقي اقتصاد ناچيز است و تنها سطح عمومي قيمت

 .منتقل خواهد شد

 سوتوان گفت كه شوك مثبت نرخ ارز از يك در توضيح فرآيند اثرگذاري اين شوك مي - ششم

ديگر  سوياي شده و از هزينه واردات باعث كاهش واردات كالاهاي مصرفي و سرمايهبا افزايش 

از طريق اثر مثبت بر نرخ رشد حجم پول، همچون شوك مثبت پولي اثر مثبت بر مصرف و 
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همچنين اثر  .شودگذاري داخلي و توليد غيرنفتي داشته و باعث افزايش نرخ تورم ميسرمايه

تبديل درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت به ريال و افزايش ارزش مثبت افزايش نرخ ارز بر 

ليكن با گذشت زمان، اثر مثبت شوك مثبت . افزايدريالي اين صادرات، بر جهش توليد كل مي

گذاري كل اي و در نتيجه سرمايهبر واردات كالاهاي سرمايهگذارد، زيرا مينرخ ارز رو به افول 

  هاي نسبي كشور و خروج از اقتصاد تك محصولي گذاري در مزيتسرمايه با ،اثر منفي دارد

 .ثيرگذار بر پيكره اقتصاد شدرنگ شدن اين متغير تأتوان باعث كممي

واردات  اگر چه در ابتدا از طريق كاهش ،ارزي به شكل كاهش ارزش پول مليهاي سياست - هفتم

ولي در بلندمدت به  ،اقتصادي داردو اثر مثبت بر نرخ رشد حجم پول اثر مثبتي بر نرخ رشد 

شود و تنها، اثر قابل اي اثر آن بر رشد اقتصادي محدود ميدليل كاهش واردات كالاهاي سرمايه

  .ها قابل مشاهده خواهد بودها بر افزايش نرخ تورم و سطح عمومي قيمتتوجه اين سياست

نرخ تورم دارند،  هاينوسانترين سهم را در هاي پولي و ارزي بيشاز آنجا كه شوك - هشتم

هاي پولي و اجتناب از تغييرات شديد از كنترل سياست بايستمي ناگزيربراي كنترل تورم 

 55/606واردات مبلغ 1391موجب آمار سالهاست ب گفتني .ها بهره جستابزارهاي اين سياست

دلار با وجود ميليارد  116/569به مبلغ  1390ه كه نسبت به سال شدميليارد دلار اعلام 

هاي انجام شده در توجه به سياستگذاري .نرخ ارز كاهش بسيار چشمگيري داشته است افزايش

توان كاهش واردات و حتي كاهش مصرف برخي اقلام ها ميبنديدرخصوص اولويت 1391سال 

  همچنين . انتظار داشتغيرضروري و مصرفي و همچنين جايگزيني آن با مشابه داخلي را 

ه كه نسبت به شدميليارد دلار اعلام  81/671آمار مربوط به همان سال صادرات مبلغ  موجبهب

 .كاهش يافته است) ميليارد دلار 108/147به مبلغ ( 1390سال 

، جلوگيري از گيردلي كه بايد تا حد امكان توسط بانك مركزي مدنظر قرار از جمله مسائ -نهم

در اين  .منظور كنترل پايه پولي استهبانك مركزي و بها با توجه به ترازنامه بدهكار شدن بانك

تواند گيري و ايجاد بازار بين بانكي بسيار كارساز بوده و در كنترل پايه پولي ميشرايط بهره

 بايستنرخ مبادله بازار بين بانكي كه مي كردنمشخص  در جهتضمن اينكه . كندثر ايفا ؤنقشي م

 .، بسيار با اهميت خواهد بودباشدنزد بانك مركزي  مابين نرخ سپرده قانوني و نرخ تنزيل

صورت همگام با ههاي پولي، ارزي و اعتباري ببايست سياستكنترل نقدينگي ميبراي  -دهم

تحت مديريت قرار گيرند، به ويژه طور متناسب هر سه مورد هيكديگر مدنظر قرار گيرند و بايد ب

اي تخصيص ارز براي برخي اقلام مورد نياز مصرفي حياتي يا زيربناي سرمايه مسئلهبا توجه به 
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و درنظر داشتن  كردنبنابراين هماهنگ  .كه در اين موارد ناگزير به مصارف ارزي خواهيم بود

 . هاي پولي و اعتباري نقشي پر رنگ خواهد داشتسياست

 بيان ديگرهثيرگذار در وضعيت عرضه و تفاضا و ببسيار تأل كه يكي از مسائاز آنجايي - يازدهم

 نا جادها ايپيش آمده از تحريم و يكي از مسائل. سفته بازي مبحث انتظارات است هايفعاليت

گيري درست و شكل رواز اين. از محيط اقتصادي براساس انتظارات عمومي است اطميناني

 باره در اين .ثيرگذار خواهد بودناشي از آن تأ آثاركنترل تورم و اين انتظارات بسيار در  صحيح

 سازيچون عدم شفاف .كندسازي و جلب اعتماد مردم اقدام شفاف به منظوربايست بانك مركزي مي

بايد هدف سياست پولي را . ثر خواهد بودؤهاي انتظارات و بدتركردن شرايط مدر گمانه زني

به ثبات  مدت و دستيابيميانمدت و كوتاههاي بيروني در حمايت از توليد در مقابل شوك

  .باط پولي توجه داشتبه انض بايستجهت ميقرار داد و در اين اقتصادي در بلندمدت 
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